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Plan for the session

Andrew will introduce the event

Andy will give you an overview of the Monetary Policy Report

Q&A session with Andrew, Dave and Andy

Please submit questions in the text box as we go and we’ll put some to them 

We’re also running a couple of polls to get your input on the economic 
outlook – please do take part if you feel comfortable
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Outline
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 GDP falls in the first quarter on account of restrictions

 But it recovers strongly after that

 Inflation picks up through this year, ending at target

 Unemployment peaks at 7 ¾%, before falling back

Summary story



Increasing Covid cases and restrictions…



Near‐term GDP falls…



Activity falling in Q1…



But positive news on vaccines



Boosts GDP later in 2021
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Underpinned by household spending
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Investment sentiment also picking up



Labour market ‐ furlough & redundancies
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Unemployment rises in short run, before falling
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Business costs – mixed picture
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Inflation subdued in near‐term… 
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Inflation rises to target by year end and stays there
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 Trade deal agreed in December very similar to assumptions in 
November (and previously).  No noticeable impact on forecast.

 Near‐term adjustment frictions assumed to reduce trade and GDP 
(by 1%) in Q1.  

 Intelligence suggests reduced trade volumes, but too early to tell 
extent or length of disruption.

Brexit
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Policy
 Inflation expected to return to target, and output gap expected to close 

 Risks to outlook are more balanced ‐ vaccines

 MPC considers stance of policy currently appropriate:

 Bank Rate at 0.1%

 Programme of extra £150bn of gilt purchases underway

 QE will reach £895bn by the end of the year

 Guidance around future policy unchanged



Policy Toolkit
 No signal about the stance of policy 

 PRA to engage with regulated firms to ensure they are able to implement a 
negative Bank Rate at any point after six months, should that be required in 
the future

 Bank will also reconsider previous guidance on the appropriate strategy for 
tightening monetary policy, should that be required in the future



Q&A


